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Dati Identificativi dell'Impresa

Denominazione CONSIT ITALIA S.P.A.

Indirizzo Sede MILANO (MI) VIA SAN VIGILIO 1 CAP 20142

Codice Fiscale 02282720966

CCIAA/REA MI/1934280

Forma Giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Attività Economica Ateco 2007 J 63112 - GESTIONE DATABASE (ATTIVITA' DELLE
BANCHE DATI)

Attività Economica Ateco 1991 K 7240 - ATTIVITA' DELLE BANCHE DI DATI

Data di costituzione dell'Impresa 02/12/1992

L'impresa appartiene al gruppo* CERVED GROUP - GEMMA

Quotazione in borsa NO

Numero di uffici e sedi secondarie 2

AVVERTENZA: Il richiamo al termine "Gruppo" non ha alcuna valenza né conseguenza giuridica essendo utilizzato a fini meramente

pratici per una più immediata lettura della informazione. Lo stesso termine, pertanto, potrebbe essere utilizzato in questo documento

anche in assenza di un'attività di direzione e coordinamento da parte di un soggetto controllante (holding anche "personale" o

capogruppo) nei confronti di altre società.

Informazioni sui Bilanci

Bilanci ottici depositati 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Durata operativa diversa da 12 mesi Nessun bilancio con durata operativa diversa da 12 mesi

Tipo di Bilancio BILANCIO DI ESERCIZIO

Comparto INDUSTRIALI, COMMERCIALI E DI SERVIZI

Relazione della societa' di revisione
per 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

- Cerved Group S.p.A. -          1/  
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Note

Eventi nel periodo
26/04/2010:Fusione per incorporazione
30/04/2010:Trasferimento
01/07/2010:Trasferimento

Segnalazione Argomenti di Approfondimento

ARGOMENTI

RIF.
PAGINE

BILANCIO
31/12/2011

RIF.
PAGINE

BILANCIO
31/12/2010

RIF.
PAGINE

BILANCIO
31/12/2009

RIF.
PAGINE

BILANCIO
31/12/2008

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su elementi di
crisi o difficolta' per l'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su modifiche
nei criteri di valutazione delle poste di bilancio

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su
rinegoziazioni delle esposizioni debitorie dell'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su riduzione
del personale, esodi, mobilita', prepensionamenti,
ecc.

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su ricorso ad
altri ammortizzatori sociali per il personale

Contenziosi in essere, potenziali o conclusi 26, 30 39, 54 40, 51 45, 64

Segnalazioni, rilievi e richiami di informativa del
Collegio Sindacale e/o dei Revisori

39 37, 64

L'analisi automatica del documento di bilancio non
ha rilevato la presenza di informazioni su procedure
e liquidazioni relative ad imprese connesse con
l'azienda
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BILANCIO SINTETICO (€)

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

CREDITI VERSO I SOCI 0 0 0 0 0

IMMOBILIZZAZIONI 1.091.260 1.201.940 1.411.340 1.408.969 1.396.392

IMMATERIALI 336.168 533.904 45.283 36.881 24.739

MATERIALI 102.547 122.967 147.594 216.907 273.509

Immobili di proprieta' 0 0 0 0 0

FINANZIARIE 652.545 545.069 1.218.463 1.155.181 1.098.144

Crediti vs contr. / coll. / cont.ti 0 0 0 0 0

Partecipazioni 9.969 9.969 20.169 20.603 21.023

Azioni proprie 0 0 0 0 0

CIRCOLANTE 20.074.201 19.563.724 17.719.002 17.107.079 16.860.113

RIMANENZE 0 0 0 0 0

Prodotti finiti semil.e merci 0 0 0 0 0

CREDITI 19.951.550 7.041.637 16.276.349 7.958.667 11.083.888

Crediti a breve (separ.indic.) 19.951.550 7.041.637 14.348.108 7.958.667 9.239.348

Crediti verso clienti 231.290 234.125 420.946 496.617 2.365.900

Crediti verso clienti a breve 231.290 234.125 420.946 496.617 2.365.900

ATTIVITA' FINANZIARIE 0 11.857.382 0 0 0

Azioni proprie 0 0 0 0

DISPONIBILITA' LIQUIDE 122.651 664.705 1.442.653 9.148.412 5.776.225

RATEI E RISCONTI 60.449 149.955 40.881 84.229 90.939

TOTALE ATTIVO 21.225.910 20.915.619 19.171.223 18.600.277 18.347.444

STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

PATRIMONIO NETTO 9.943.214 9.061.744 7.403.213 6.503.262 4.618.226

Capitale sociale (inclusi eventuali versamenti
dei soci in c/capitale) 811.665 811.665 811.665 811.665 811.665

RISERVA SOVRAPPREZZO 0 0 0 0 0

RISERVA DI RIVALUTAZIONE 0 0 0 0 0

FONDO RISCHI E ONERI 6.350.858 6.350.859 6.431.403 6.431.403 5.799.679

FONDO IMPOSTE 51.482 51.482 51.482 51.482 51.482

TFR 679.018 593.378 662.898 601.079 582.492

DEBITI 4.252.820 4.904.093 4.673.395 5.064.449 7.341.628

(continua)
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(segue) STATO PATRIMONIALE: PASSIVO DEBITI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

DEBITI A BREVE (sep.ind.) 4.252.820 4.904.093 4.673.395 5.064.449 7.341.396

DEBITI VERSO FORNITORI 3.347.122 3.892.259 4.013.531 4.569.962 6.178.631

BANCHE A M/L TERMINE 0 0 0 0 0

BANCHE A BREVE TERMINE 0 0 440 0 0

RATEI E RISCONTI 0 5.545 314 84 5.419

TOTALE PASSIVO 21.225.910 20.915.619 19.171.223 18.600.277 18.347.444

CONTI D'ORDINE 0 0 33.570 33.570 33.570

F.DO AMMORT. IMM. MATERIALI

CONTO ECONOMICO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

VALORE DELLA PRODUZIONE 24.237.300 23.221.843 25.078.133 27.074.469 31.192.106

RICAVI 24.233.137 23.215.288 25.077.405 27.073.324 31.174.175

Totale variazioni (+/-) 0 0 0 0 0

VAR. RIMANENZE 0 0 0 0 0

ALTRI RICAVI 4.163 6.555 728 1.145 17.931

COSTI DELLA PRODUZIONE 20.288.591 20.340.120 22.691.468 23.869.656 27.453.425

ACQUISTI DI MATERIE 18.004 9.275 9.323 23.879 16.412

VAR. DELLE MATERIE 0 0 0 0 0

CONSUMI DI MATERIE 18.004 9.275 9.323 23.879 16.412

SPESE GENERALI 18.124.852 18.379.985 20.954.064 21.984.344 25.595.117

Accant.per rischi e altri acc. 0 0 0 384.477 0

VALORE AGGIUNTO 6.094.444 4.832.583 4.114.746 5.450.723 5.580.577

COSTI DEL PERSONALE 1.797.965 1.656.182 1.532.682 1.619.489 1.552.864

Trattamento di fine rapporto 105.229 97.579 88.822 94.986 87.590

MOL 4.292.316 3.169.846 2.581.336 3.445.612 4.009.782

AMMORTAMENTI E SVALUT. 334.602 272.605 121.836 167.125 189.252

Ammortamenti e sval.ni Immobilizzazioni 333.069 272.605 121.836 167.125 189.252

Ammort. imm. Immateriali 253.732 201.949 35.680 34.174 20.655

Ammort. imm. Materiali 79.337 70.656 86.156 132.951 168.597

RIS. OP. CARATTERISTICO 3.957.714 2.897.241 2.459.500 3.278.487 3.820.530

P/O NON CARATTERISTICI 135.916 64.662 32.049 280.033 108.178

PROVENTI FINANZIARI 144.921 80.180 104.884 353.707 190.027

RISULTATO OPERATIVO 4.093.630 2.961.903 2.491.549 3.558.520 3.928.708

ONERI FINANZIARI 1.625 326 5 1 11.216

(continua)
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(segue) CONTO ECONOMICO ONERI FINANZIARI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

RIS. ANTE GEST. STRAORD. 4.092.005 2.961.577 2.491.544 3.558.519 3.917.492

RETTIF. ATTIV. FINANZIARIE 0 0 -434 -421 0

PROV./ONERI STRAORDINARI -15.538 4.896 8.382 163.478 119.902

RISULTATO ANTE IMPOSTE 4.076.467 2.966.473 2.499.492 3.721.576 4.037.394

IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 1.285.198 995.000 835.621 1.199.940 1.902.096

UTILE(PERDITA) ESERCIZIO 2.791.269 1.971.473 1.663.871 2.521.636 2.135.298

CASH FLOW 3.125.871 2.244.078 1.785.707 2.688.761 2.324.550

NUMERO DIPENDENTI 32 32,58 32,17 34,25 36
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BILANCIO INTEGRALE (€)

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

A. CREDITI VERSO SOCI 0 0 0 0 0

Parte richiamata 0 0 0 0 0

B. IMMOBILIZZAZIONI 1.091.260 1.201.940 1.411.340 1.408.969 1.396.392

B.I. IMMATERIALI 336.168 533.904 45.283 36.881 24.739

B.I.1. Impianti /ampliamento 0 0 0 0 0

B.I.2. Ricerca e sviluppo 0 0 0 0 0

B.I.3. Brevetti 0 0 0 0 0

B.I.4. Concessioni / licenze 336.168 533.904 45.283 36.881 24.739

B.I.5. Avviamento / Differenza di
consolidamento 0 0 0 0 0

di cui: Avviamento 0 0

B.I.6. Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0 0 0 0

B.I.7. Altre 0 0 0 0 0

Fondo ammortamento

B.II. MATERIALI 102.547 122.967 147.594 216.907 273.509

di cui: Beni materiali concessi in locazione
finanziaria

B.II.1. Terreni e fabbricati 0 0 0 0 0

B.II.2. Impianti 0 0 0 0 0

B.II.3. Attrezzature industriali e commerciali 0 0 5.521 368 621

B.II.4. Altri beni 0 122.967 142.073 216.539 272.888

B.II.5. Immobilizzazioni in corso e acconti 102.547 0 0 0 0

Fondo ammortamento

B.III. FINANZIARIE 652.545 545.069 1.218.463 1.155.181 1.098.144

B.III.1. Partecipazioni 9.969 9.969 20.169 20.603 21.023

B.III.1.a. In imprese Controllate 0 0 10.200 10.200 10.200

B.III.1.b. In imprese Collegate 0 0 9.969 10.403 10.823

B.III.1.c. In imprese Controllanti 0 0 0 0 0

B.III.1.d. Altre 9.969 9.969 0 0 0

B.III.2. Crediti 642.576 535.100 1.198.294 1.134.578 1.077.121

di cui: esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 519.339 2.366

B.III.2.a. In imprese Controllate 0 0 0 0 0

di cui: esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

(continua)
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(segue) STATO PATRIMONIALE: ATTIVO B. IMMOBILIZZAZIONI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

B.III.2.b. In imprese Collegate 0 0 0 0 0

di cui: esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

B.III.2.c. In imprese Controllanti 0 0 0 0 0

di cui: esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

B.III.2.d. Altri 642.576 535.100 1.198.294 1.134.578 1.077.121

di cui: esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 519.339 2.366

B.III.3. Altri titoli 0 0 0 0 0

B.III.4. Azioni proprie 0 0 0 0 0

Valore nominale 0 0 0 0 0

C. CIRCOLANTE 20.074.201 19.563.724 17.719.002 17.107.079 16.860.113

C.I. RIMANENZE 0 0 0 0 0

C.I.1. Materie Prime 0 0 0 0 0

C.I.2. Prodotti in corso di lavorazione 0 0 0 0 0

C.I.3. Lavori in corso 0 0 0 0 0

C.I.4. Prodotti finiti e merci 0 0 0 0 0

C.I.5. Acconti 0 0 0 0 0

C.II. CREDITI 19.951.550 7.041.637 16.276.349 7.958.667 11.083.888

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 1.928.241 0 1.844.540

C.II.1. Clienti 231.290 234.125 420.946 496.617 2.365.900

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

C.II.2. Controllate 0 0 0 0 16.222

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

C.II.3. Collegate 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

C.II.4. Controllanti 17.645.320 4.534.654 13.196.979 4.871.325 6.685.841

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

C.II.4.BIS Crediti Tributari 30.475 192.370 551.249 224.245 72.604

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 13.699

C.II.4.TER Crediti per Imposte anticipate 1.996.822 2.014.439 2.014.439 2.027.131 1.821.841

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 1.928.241 0 1.821.841

C.II.5. Altri 47.643 66.049 92.736 339.349 121.480

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 9.000

C.III. ATTIVITA' FINANZIARIE 0 11.857.382 0 0 0

C.III.1. In imprese Controllate 0 0 0 0

(continua)
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(segue) STATO PATRIMONIALE: ATTIVO C. CIRCOLANTE

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

C.III.2. In imprese Collegate 0 0 0 0

C.III.3. In imprese Controllanti 0 0 0 0

C.III.4. Altre partecipazioni 0 0 0 0

C.III.5. Azioni proprie 0 0 0 0

Valore nominale 0 0 0 0

C.III.6. Altri titoli 0 0 0 0

C.IV. DISPONIBILITA' LIQUIDE 122.651 664.705 1.442.653 9.148.412 5.776.225

C.IV.1. Depositi bancari 121.096 663.205 1.441.718 9.145.812 5.775.339

C.IV.2. Assegni 0 0 0 0 0

C.IV.3. Danaro in cassa 1.555 1.500 935 2.600 886

D. RATEI E RISCONTI 60.449 149.955 40.881 84.229 90.939

di cui: disaggio su prestiti

TOTALE ATTIVO 21.225.910 20.915.619 19.171.223 18.600.277 18.347.444
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STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

A. PATRIMONIO NETTO (+-) 9.943.214 9.061.744 7.403.213 6.503.262 4.618.226

A.I. Capitale sociale 811.665 811.665 811.665 811.665 811.665

di cui: Versamenti soci in c/capitale 0

di cui: Versamenti in c/futuro aumento di
capitale 0

di cui: Versamenti in c/capitale 0

di cui: Versamenti a copertura perdite 0

A.II. Riserva sovrapprezzo 0 0 0 0 0

A.III. Riserva rivalutazione 0 0 0 0 0

A.IV. Riserva legale 162.333 162.333 162.333 162.333 162.333

A.V. Riserva azioni proprie 0 0 0 0 0

A.VI. Riserva statutaria 0 0 0 0 0

A.VII. Altre riserve 6.177.947 6.116.273 4.765.344 3.007.628 1.508.930

A.VIII. Utili / Perdite a nuovo (+-) 0 0 0 0 0

A.IX. Utili / Perdite d'esercizio (+-) 2.791.269 1.971.473 1.663.871 2.521.636 2.135.298

A.IX.BIS Acconto dividendi 0 0 0 0

A.IX.TER Copertura parziale perdita di
esercizio 0 0 0 0

B. FONDO RISCHI 6.350.858 6.350.859 6.431.403 6.431.403 5.799.679

B.1. Per quiescenza e obblighi simili 0 0 0 0 0

B.2. Per Imposte 51.482 51.482 51.482 51.482 51.482

di cui: per imposte differite 51.482

B.3. Altri 6.299.376 6.299.377 6.379.921 6.379.921 5.748.197

C. TFR 679.018 593.378 662.898 601.079 582.492

D. DEBITI 4.252.820 4.904.093 4.673.395 5.064.449 7.341.628

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 232

D.1. Debiti per obbligazioni 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.2. Debiti per obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.3. Debiti vs Soci per finanziamento 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.4. Debiti verso Banche 0 0 440 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

(continua)
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(segue) STATO PATRIMONIALE: PASSIVO D. DEBITI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

D.5. Debiti verso altri finanziatori 0 0 273 745 792

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 232

D.6. Acconti / Anticipi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.7. Debiti verso Fornitori 3.347.122 3.892.259 4.013.531 4.569.962 6.178.631

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.8. Debiti da titoli di credito 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.9. Debiti verso controllate 0 0 82.380 50.711 51.718

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.10. Debiti verso collegate 0 0 14.381 13.896 46.164

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.11. Debiti verso controllanti 360.000 182.560 165.863 59.983 291.777

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.12. Debiti tributari 164.568 492.490 73.298 52.435 404.935

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.13. Debiti verso istituti previdenziali 116.836 109.923 102.154 104.237 107.737

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

D.14. Altri debiti 264.294 226.861 221.075 212.480 259.874

di cui: esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 0

E. RATEI E RISCONTI 0 5.545 314 84 5.419

di cui: aggio su prestiti 0

TOTALE PASSIVO 21.225.910 20.915.619 19.171.223 18.600.277 18.347.444

CONTI D'ORDINE 0 0 33.570 33.570 33.570
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CONTO ECONOMICO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

A. VALORE DELLA PRODUZIONE (+-) 24.237.300 23.221.843 25.078.133 27.074.469 31.192.106

A.1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni 24.233.137 23.215.288 25.077.405 27.073.324 31.174.175

A.2. + A.3. Totale variazioni (+/-) 0 0 0 0 0

A.2. Variazione rimanenze prodotti (+-) 0 0 0 0 0

A.3. Variazione dei lavori in corso (+-) 0 0 0 0 0

A.4. Incrementi delle immobilizzazioni 0 0 0 0 0

A.5. Altri ricavi 4.163 6.555 728 1.145 17.931

contributi in conto esercizio

B. COSTI DELLA PRODUZIONE (+-) 20.288.591 20.340.120 22.691.468 23.869.656 27.453.425

B.6. Acquisti 18.004 9.275 9.323 23.879 16.412

B.7. Servizi 17.973.504 18.232.636 20.802.841 21.450.908 25.456.622

B.8. Godimento beni di terzi 151.348 147.349 151.223 148.959 138.495

B.9. Personale 1.797.965 1.656.182 1.532.682 1.619.489 1.552.864

B.9.a. Salari e stipendi 1.111.067 1.190.686 1.097.784 1.160.549 1.108.790

B.9.b. Oneri sociali 334.579 366.284 345.172 362.462 347.534

B.9.c.d.e. Costi generali del personale 352.319 99.212 89.726 96.478 96.540

B.9.c. Trattamento di fine rapporto 105.229 97.579 88.822 94.986 87.590

B.9.d. Quiescenza 0 0 0 0 0

B.9.e. Altri costi 247.090 1.633 904 1.492 8.950

B.10. Ammortamenti e svalutazioni 334.602 272.605 121.836 167.125 189.252

B.10.a.b.c. Ammortamenti e sval.ni
Immobilizzazioni 333.069 272.605 121.836 167.125 189.252

B.10.a. Ammortamento beni immateriali 253.732 201.949 35.680 34.174 20.655

B.10.b. Ammortamento beni materiali 79.337 70.656 86.156 132.951 168.597

B.10.c. Svalutazione delle immobilizzazioni 0 0 0 0 0

B.10.d. Svalutazione dei crediti 1.533 0 0 0 0

B.11. Variazione delle materie prime (+-) 0 0 0 0 0

B.12. Accantonamenti per rischi 0 0 0 384.477 0

B.13. Altri accantonamenti 0 0 0 0 0

B.14. Oneri diversi di gestione 13.168 22.073 73.563 74.819 99.780

C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI 143.296 79.854 104.879 353.706 178.811

C.15. Proventi da partecipazioni 0 0 0 0 0

di cui: verso controllanti, collegate, controllate 0 0 0 0 0

C.16. Altri proventi 144.921 80.180 104.884 353.707 190.027

(continua)
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(segue) CONTO ECONOMICO C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

C.16.a. Da crediti immobilizzati 0 17.864 20.865 29.040 13.399

di cui: verso controllanti, collegate,
controllate 0

C.16.b.c. Prov. fin da titoli imm./circ 0 0 0 0 0

C.16.b. Da titoli immobilizzati 0 0 0 0 0

C.16.c. Da titoli circolante 0 0 0 0 0

C.16.d. Diversi da precedenti 144.921 62.316 84.019 324.667 176.628

di cui: verso controllanti, collegate,
controllate 144.892

C.17. Oneri finanziari 1.625 326 5 1 11.216

di cui: verso controllanti, collegate, controllate 11.200

C.17.bis Utili e perdite su cambi (+/-) 0 0 0 0 0

D. RETTIFICHE DELLE ATTIVITA'
FINANZIARIE (+-) 0 0 -434 -421 0

D.18. Rivalutazioni 0 0 0 0 0

D.18.a. di partecipazioni 0 0 0 0 0

D.18.b. di altre immobilizzazioni finanziarie 0 0 0 0 0

D.18.c. di titoli 0 0 0 0 0

D.19. Svalutazioni 0 0 434 421 0

D.19.a. di partecipazioni 0 0 434 421 0

D.19.b. di altre immobilizzazioni finanziarie 0 0 0 0 0

D.19.c. di titoli 0 0 0 0 0

E. PROVENTI E ONERI STRAORDINARI (+-) -15.538 4.896 8.382 163.478 119.902

E.20. Proventi straordinari 11.374 57.036 64.551 196.839 145.025

di cui: plusvalenze 24 2.759

E.21. Oneri straordinari 26.912 52.140 56.169 33.361 25.123

di cui: minusvalenze 3.680

di cui: imposte di esercizi precedenti

RISULTATO ANTE IMPOSTE 4.076.467 2.966.473 2.499.492 3.721.576 4.037.394

22. Imposte dell'esercizio 1.285.198 995.000 835.621 1.199.940 1.902.096

Imposte correnti (+/-) 1.285.198 995.000 822.929 1.405.229 1.560.157

Imposte differite (+/-) 0 0 0 0 4.346

Imposte anticipate (+/-) 0 0 12.692 -205.289 337.593

Prov. (oneri) da adesione al regime di
trasparenza fiscale 0 0 0 0

23. Utile / Perdita dell'esercizio 2.791.269 1.971.473 1.663.871 2.521.636 2.135.298
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DI BILANCIO (€)

Distribuzione degli utili (€)

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Utile/perdita 2.791.269 1.971.473 1.663.871 2.521.636 2.135.298

Dividendi 1.591.500 1.909.800 334.215 763.920 636.600

Ammortamenti anticipati 0 0 0 0 0

Altre distribuzioni 0 0 0 0 0

+ a riserve / - distribuzione di riserve 1.199.769 61.673 1.329.656 1.757.716 1.498.698

CREDITI INFRAGRUPPO (€)

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

C.II.2 Crediti vs controllate 0 0 0 0 16.222

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti finanziari 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti commerciali 0 0 0 0 16.222

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti diversi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

C.II.3 Crediti vs collegate 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti finanziari 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti commerciali 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti diversi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

C.II.4 Crediti vs controllanti 17.645.320 4.534.654 13.196.979 4.871.325 6.685.841

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti finanziari 16.037.320 0 8.780.867 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti commerciali 1.608.000 4.534.654 4.416.112 4.871.325 6.685.841

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Crediti diversi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0
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DEBITI INFRAGRUPPO (€)

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

D.9 Debiti vs controllate 0 0 82.380 50.711 51.718

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti finanziari 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti commerciali 0 0 82.380 50.711 51.718

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti diversi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

D.10 Debiti vs collegate 0 0 14.381 13.896 46.164

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti finanziari 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti commerciali 0 0 14.381 13.896 46.164

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti diversi 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

D.11 Debiti vs controllanti 360.000 182.560 165.863 59.983 291.777

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti finanziari 0 0 0 0 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti commerciali 84.000 182.560 165.863 0 291.777

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0

- Debiti diversi 276.000 0 0 59.983 0

di cui: esigibili oltre l'esercizio succ. 0 0 0 0 0
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Parametri di calcolo delle medie di settore

Anni di riferimento 2010 2009 2008 2007

Classe di fatturato in € da 20.000.000
a 50.000.000

da 20.000.000
a 50.000.000

da 20.000.000
a 50.000.000

da 20.000.000
a 50.000.000

Settore K - 724 Attivita' delle banche di dati

Area geografica Intera nazione (Italia)

Totale societa' 9 10 11 5

COMPOSIZIONE PERCENTUALE

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

(% su totale attivo) 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

CREDITI VERSO I SOCI 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

IMMOBILIZZAZIONI 5,1% 5,8% 7,4% 7,6% 7,6%

Settore 25,7% 64,6% 57,4% 57,0%

IMMATERIALI 1,6% 2,6% 0,2% 0,2% 0,1%

Settore 10,9% 5,2% 7,5% 2,3%

MATERIALI 0,5% 0,6% 0,8% 1,2% 1,5%

Settore 2,9% 1,4% 2,5% 0,4%

FINANZIARIE 3,1% 2,6% 6,4% 6,2% 6,0%

Settore 12,0% 58,0% 47,4% 54,3%

CIRCOLANTE 94,6% 93,5% 92,4% 92,0% 91,9%

Settore 73,8% 35,2% 42,3% 42,7%

RIMANENZE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 8,0% 3,4% 2,6% 1,6%

CREDITI 94,0% 33,7% 84,9% 42,8% 60,4%

Settore 49,1% 27,6% 33,1% 30,1%

ATTIVITA' FINANZIARIE 0,0% 56,7% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 5,4% 0,0% 0,0% 1,7%

DISPONIBILITA' LIQUIDE 0,6% 3,2% 7,5% 49,2% 31,5%

Settore 11,3% 4,2% 6,7% 9,3%

RATEI E RISCONTI 0,3% 0,7% 0,2% 0,5% 0,5%

Settore 0,5% 0,2% 0,3% 0,2%

TOTALE ATTIVO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Settore 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

(% su totale passivo) 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

PATRIMONIO NETTO 46,8% 43,3% 38,6% 35,0% 25,2%

Settore 33,9% 30,6% 47,5% 45,4%

FONDO RISCHI E ONERI 29,9% 30,4% 33,6% 34,6% 31,6%

Settore 6,2% 2,9% 3,6% 3,9%

TFR 3,2% 2,8% 3,5% 3,2% 3,2%

Settore 3,3% 1,3% 1,6% 1,2%

DEBITI 20,0% 23,5% 24,4% 27,2% 40,0%

Settore 54,8% 64,7% 46,7% 49,3%

RATEI E RISCONTI 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 1,7% 0,5% 0,6% 0,2%

TOTALE PASSIVO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Settore 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

CONTI D'ORDINE

Settore

CONTO ECONOMICO

(% su valore della produzione) 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

VALORE DELLA PRODUZIONE 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Settore 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

RICAVI 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,9%

Settore 96,7% 97,5% 96,6% 98,4%

COSTI DELLA PRODUZIONE 83,7% 87,6% 90,5% 88,2% 88,0%

Settore 90,7% 94,2% 91,0% 88,5%

CONSUMI DI MATERIE 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

Settore 10,2% 11,3% 11,3% 0,5%

SPESE GENERALI 74,8% 79,2% 83,6% 81,2% 82,1%

Settore 53,6% 57,8% 57,6% 71,1%

VALORE AGGIUNTO 25,1% 20,8% 16,4% 20,1% 17,9%

Settore 36,6% 31,2% 31,4% 29,1%

COSTI DEL PERSONALE 7,4% 7,1% 6,1% 6,0% 5,0%

Settore 22,4% 20,2% 17,7% 14,2%

(continua)
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(segue) CONTO ECONOMICO VALORE AGGIUNTO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

MOL 17,7% 13,7% 10,3% 12,7% 12,9%

Settore 12,3% 9,6% 12,8% 13,7%

AMMORTAMENTI E SVALUT. 1,4% 1,2% 0,5% 0,6% 0,6%

Settore 3,8% 4,2% 3,8% 2,2%

RIS. OP. CARATTERISTICO 16,3% 12,5% 9,8% 12,1% 12,3%

Settore 8,5% 5,4% 9,0% 11,5%

P/O NON CARATTERISTICI 0,6% 0,3% 0,1% 1,0% 0,4%

Settore 1,1% 0,7% 1,2% 1,1%

PROVENTI FINANZIARI 0,6% 0,4% 0,4% 1,3% 0,6%

Settore 0,4% 0,3% 0,9% 1,5%

RISULTATO OPERATIVO 16,9% 12,8% 9,9% 13,1% 12,6%

Settore 9,7% 6,1% 10,1% 12,6%

ONERI FINANZIARI 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 0,2% 1,7% 2,3% 1,5%

RIS. ANTE GEST. STRAORD. 16,9% 12,8% 9,9% 13,1% 12,6%

Settore 9,5% 4,4% 7,8% 11,1%

RETTIF. ATTIV. FINANZIARIE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore -0,3% -0,4% 0,0% -1,1%

PROV./ONERI STRAORDINARI -0,1% 0,0% 0,0% 0,6% 0,4%

Settore 0,2% 1,5% 0,3% 2,8%

RISULTATO ANTE IMPOSTE 16,8% 12,8% 10,0% 13,8% 12,9%

Settore 9,3% 5,4% 8,1% 12,9%

IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 5,3% 4,3% 3,3% 4,4% 6,1%

Settore 3,8% 3,5% 4,5% 1,6%

UTILE(PERDITA) ESERCIZIO 11,5% 8,5% 6,6% 9,3% 6,9%

Settore 5,5% 1,9% 3,6% 11,3%
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Evoluzione dei Principali Indicatori di Gestione (riferito all'ultimo triennio)
REDDITIVITA'

- R.O.I. Cerved (Return on Investment) La redditivita' caratteristica ha registrato valori fortemente positivi nel triennio (2009, 2010, 2011)

LIQUIDITA'

- Rapporto corrente La societa' ha registrato un buon equilibrio nel triennio (2009, 2010, 2011)

INDEBITAMENTO

- Rapporto di Indebitamento La societa' ha mantenuto un indebitamento non elevato nel triennio (2009, 2010, 2011)

SVILUPPO

- Variazione dei ricavi
Dopo i primi 2 anni di flessione, il fatturato ha evidenziato una stabilita' o leggera crescita nel terzo anno (2009,
2010, 2011)

- M.O.L. su Ricavi Il MOL ha registrato un incremento significativo nel triennio (2009, 2010, 2011)

INDICATORI DI BILANCIO E CONFRONTI SETTORIALI

INDICI DI REDDITIVITA'
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

R.O.E. (Return on Equity) 28,1% 21,8% 22,5% 38,8% 46,2%

Settore 19,2% 3,3% 5,1% 13,0% 28,7%

R.O.I. Cerved (Return on Investment) 18,7% 13,9% 12,8% 17,6% 20,8%

Settore 10,1% 2,9% 6,0% 6,0% 13,9%

R.O.S. (Return on Sales) 16,3% 12,4% 9,5% 11,8% 12,0%

Settore 9,6% 6,0% 9,3% 11,7% 12,4%

R.O.A. Cerved (Return on Assets) 18,6% 13,8% 12,5% 17,2% 20,4%

Settore 11,0% 3,1% 6,1% 6,0% 17,6%

M.O.L. su Ricavi 17,7% 13,7% 10,3% 12,7% 12,9%

Settore 12,7% 9,9% 13,1% 14,0% 14,8%

INDICI DI ROTAZIONE

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Rotazione Capitale Investito 114,2% 111,0% 130,8% 145,6% 169,9%

Settore 114,9% 50,9% 65,8% 51,6% 146,1%

Rotazione Circolante 120,7% 118,7% 141,5% 158,3% 184,9%

Settore 155,7% 144,7% 155,4% 120,7% 201,1%

Rotazione Magazzino

Settore N.S.
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INDICI PATRIMONIALI E FINANZIARI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Copertura delle Immobilizzazioni 911,2% 753,9% 524,6% 461,6% 330,7%

Settore 131,9% 47,5% 82,8% 79,7% 259,2%

Banche su Circolante 0,0%

Settore 0,4% 41,3% 38,9% 66,5%

Banche a Breve su Circolante 0,0%

Settore 0,4% 2,1% 35,1% 61,6%

Rapporto di Indebitamento 53,2% 56,7% 61,4% 65,0% 74,8%

Settore 66,1% 69,4% 52,5% 54,6% 56,7%

Mezzi propri / Capitale investito 46,8% 43,3% 38,6% 35,0% 25,2%

Settore 33,9% 30,6% 47,5% 45,4% 43,3%

Oneri Finanziari su Fatturato 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Settore 0,2% 1,8% 2,4% 1,5% 0,1%

Oneri finanziari su Mol 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3%

Settore 1,7% 17,7% 18,1% 10,6% 0,6%

INDICI DI PRODUTTIVITA'
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Fatturato per Dipendente (€) 757.285,5 712.562,6 779.527,7 790.462 865.949,3

Settore

Valore aggiunto operativo per dipendente
(€) 190.451,4 148.329,7 127.906,3 159.145,2 155.016

Settore

Costo del lavoro per dipendente (€) 56.186,4 50.834,3 47.643,2 47.284,3 43.135,1

Settore

Costo del Lavoro su Fatturato 7,4% 7,1% 6,1% 6,0% 5,0%

Settore 23,1% 20,9% 18,1% 14,4% 10,5%

Valore Aggiunto su Fatturato 25,2% 20,8% 16,4% 20,1% 17,9%

Settore 37,6% 32,1% 32,1% 29,5% 43,3%
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INDICI DI LIQUIDITA'
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Rapporto corrente 473,4% 401,5% 338,7% 339,5% 205,6%

Settore 132,7% 64,6% 87,2% 79,9% 210,3%

Indice di liquidita immediata (Acid Test) 473,4% 401,5% 338,7% 339,5% 205,6%

Settore 118,3% 58,0% 81,6% 76,4% 210,3%

Giorni di credito ai clienti o Durata dei crediti
verso Clienti 3 4 6 7 27

Settore 62 72

Giorni di credito dai fornitori 66 76 69 76 87

Settore 126 126 90 100 191

Giorni di scorta o Durata delle scorte

Settore 25 24 14 11 2

Tasso di intensita dell'Attivo Corrente 83,1% 84,9% 63,1% 63,5% 48,5%

Settore 64,3% 64,8% 60,3% 72,5% 49,5%

INDICI DI INCIDENZA DEI COSTI

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Consumi di materie su Costi 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 0,1%

Settore 11,3% 12,0% 12,5% 0,5%

Costi esterni su Costi 89,4% 90,4% 92,4% 90,6% 93,3%

Settore 69,9% 73,1% 75,5% 80,2%

Costo del lavoro su Costi 8,9% 8,1% 6,8% 6,8% 5,7%

Settore 24,7% 21,5% 19,4% 16,0% 11,5%

Ammortamento e Svalutazione su Costi 1,7% 1,3% 0,5% 0,7% 0,7%

Settore 4,2% 4,4% 4,2% 2,5% 1,5%

INDICI DI SVILUPPO

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 Best 2010

Variazione dei ricavi 4,4% -7,4% -7,4% -13,2% 46,1%

Settore -15,7% -1,0% 66,5% 35,4% 14,5%

Variazione dei costi della produzione -0,3% -10,4% -4,9% -13,1% 39,2%

Settore -19,0% 2,0% 74,5% 33,8%

Variazione del patrimonio netto 9,7% 22,4% 13,8% 40,8% 64,9%

Settore -24,6% 49,3% 22,4%

Variazione del totale attivo 1,5% 9,1% 3,1% 1,4% 19,7%

Settore 20,1% 39,0% 9,1%
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SINTESI GRAFICA DEI PRINCIPALI RISULTATI

FATTURATO (EURO)

MARGINE DI C/E IN % DEL VALORE DI PRODUZIONE
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SINTESI GRAFICA DEI PRINCIPALI RISULTATI

EQUILIBRIO FINANZIARIO (EURO)

CASH FLOW (EURO)
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SINTESI GRAFICA DEI PRINCIPALI INDICATORI

ROE (%)

ROI (%)

CONSIT ITALIA S.P.A.

- Cerved Group S.p.A. - pag. 23 di 25



SINTESI GRAFICA DEI PRINCIPALI INDICATORI

RAPPORTO CORRENTE (%)

INDICE DI LIQUIDITA' IMMEDIATA (%)
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SINTESI GRAFICA DEI PRINCIPALI INDICATORI

RAPPORTO DI INDEBITAMENTO (%)

COSTO DEL LAVORO SU FATTURATO (%)
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NOTE METODOLOGICHE


PRINCIPALI MARGINI ECONOMICI - SOCIETA’ INDUSTRIALI, COMMERCIALI E PLURIENNALI


Valore aggiunto Valore della produzione - Consumi di materie - Spese generali + Accantonamenti


Mol
(Valore della produzione - altri ricavi e proventi) - (Costi della produzione - ammortamenti e
svalutazioni - oneri diversi di gestione)


Risultato operativo caratteristico Mol - ammortamenti e svalutazioni


Risultato operativo Risultato operativo caratteristico + proventi/oneri non caratteristici


Cash flow Utile/perdita d’esercizio + ammortamenti e svalutazioni


INDICI DI REDDITIVITA’
R.O.E. (Return on Equity) E’ un indicatore di redditività finale dei mezzi propri.


Non esiste un valore fisiologico, in quanto questo varia molto in relazione al settore di riferimento. In


termini generali è auspicabile un valore positivo più elevato possibile. Consente a chi ha fornito il


capitale di valutare l’economicità del proprio investimento ed eventualmente confrontarlo con


investimenti alternativi. Per chi sta analizzando l’azienda esso rappresenta un indicatore immediato


della redditività aziendale.UTILE D'ESERCIZIO/PATRIMONIO NETTO


R.O.S. (Return on Sales) E’ un indicatore di redditività del fatturato, che esprime la capacità reddituale dell’azienda di


produrre profitto dalle vendite, ovvero quanto reddito operativo l’azienda realizza per ogni unità


monetaria di vendite. Appare utile un confronto con il settore e l’andamento storico dell’indice, in


quanto virtualmente qualsiasi valore (purché positivo) dell’indicatore potrebbe evidenziare una


situazione di normalità. In termini generali è auspicabile un valore positivo più elevato possibile.RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA/RICAVI


R.O.I. (Return on Investment) E’ un indicatore di redditività e di efficienza degli investimenti rispetto all’operatività aziendale


caratteristica. Il rapporto viene costruito rapportando il RO al totale attivo. Questo indicatore


permette di valutare l’effetto della sola gestione caratteristica, senza considerare la gestione


finanziaria, le poste straordinarie e la pressione fiscale. Anche in questo caso non esiste un valore


di riferimento per la dipendenza da fattori interni ed esterni, sarà utile un confronto con il settore ed


un’analisi storica dell’indicatore. In termini generali è auspicabile un valore positivo più elevato


possibile.


RISULTATO OPERATIVO


CARATTERISTICO/TOTALE ATTIVO


R.O.A. (Return on Assets) E’ un indicatore di redditività dei capitali investiti con riferimento alla gestione caratteristica, a


prescindere dalle fonti di finanziamento. Anche in questo caso non esiste un valore di riferimento


per la dipendenza da fattori interni ed esterni, sarà utile un confronto con il settore ed un’analisi dei


valori storici. In termini generali è auspicabile un valore positivo più elevato possibile.


RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA/TOTALE


ATTIVO


M.O.L. su Ricavi E’ un indicatore di redditività del fatturato, con riferimento alla redditività netta dei costi di


produzione diretti e dei costi del personale, evidenziando quanto margine operativo è prodotto per


ogni unità monetaria di vendite. Anche in questo caso appare utile un confronto con il settore ed


un’analisi storica, poiché qualsiasi valore (purché positivo) dell’indicatore virtualmente potrebbe


evidenziare una situazione fisiologica. In termini generali è auspicabile un valore positivo più


elevato possibile.MARGINE OPERATIVO LORDO / RICAVI


INDICI DI ROTAZIONE
Rotazione Capitale Investito L’indicatore esprime il ricavo medio per unità di investimento. Il valore assunto dall’indicatore è


correlato a valori elevati di capitale circolante, quindi per imprese commerciali l’indicatore dovrebbe


assumere valori molto superiori rispetto alle imprese industriali.RICAVI/TOTALE ATTIVO
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Rotazione Circolante La lettura di questo indicatore è legata a quello precedente, in quanto esprime un concetto analogo


di rinnovo del capitale circolante per nuova produzione. Anche in questo caso il suo valore è


strettamente legato al processo produttivo, ovvero alle risorse necessarie per svolgere l’attività:


imprese commerciali presentano fisiologicamente valori elevati e superiori a quelle industriali. Il


confronto settoriale, quindi, appare particolarmente utile per comprendere l’adeguatezza del valore


assunto dall’indice.RICAVI/CIRCOLANTE


Rotazione Magazzino L’indicatore esprime la capacità del magazzino di rinnovarsi per produrre nuovi ricavi. Il valore è


fortemente connesso alle necessità del processo produttivo di mantenere un certo livello di scorte.


Virtualmente il suo valore tenderebbe ad infinito se l’azienda non mantenesse scorte, quindi le


scorte avrebbero un rigiro continuo perché costituite appositamente solo in funzione delle necessità


produttive e di vendita. Il confronto settoriale, quindi, appare particolarmente utile per comprendere


l’adeguatezza del valore assunto dall’indice.RICAVI/RIMANENZE


INDICI PATRIMONIALI E FINANZIARI
Copertura delle Immob.ni È un indicatore patrimoniale utilizzato per indicare l’equilibrio tra capitale proprio ed investimenti


fissi. Tendenzialmente le immobilizzazioni dovrebbero essere finanziate da mezzi propri o, in


alternativa, da crediti a lungo termine. Un valore di equilibrio dell’indicatore dovrebbe posizionarsi


vicino all’unità (100%), evidenziando una copertura totale degli immobilizzi con capitale proprio.PATRIMONIO NETTO/IMMOBILIZZAZIONI


Banche su Circolante È un indicatore strutturale che indica il grado di copertura del circolante effettuato con fonti di


finanziamento bancario. La sua lettura dovrà avvenire congiuntamente al rapporto che segue


(banche a breve su circolante) per verificare che gli investimenti a pronto rigiro (circolante) vengano


finanziati con capitali di durata analoga. In linea teorica un valore inferiore all’unità di questo


indicatore (e di conseguenza un valore uguale o ancor più piccolo dell’altro indicatore) potrebbe


presentare una situazione di allarme in quanto il circolante sarebbe finanziato da mezzi propri che


più correttamente dovrebbero, invece, supportare gli investimenti di maggiore durata. Al contrario


valori molto superiori all’unità dovranno essere letti con l’altro indicatore per verificare che l’azienda


non utilizzi finanziamenti a breve a copertura di investimenti fissi.TOTALE DEBITI VS BANCHE/CIRCOLANTE


Banche a Breve su Circolante È un indicatore che rappresenta il rapporto di finanziamento del circolante con fondi bancari a breve


termine, quindi temporalmente correlati. In termini generali un valore di equilibrio si posiziona vicino


all’unità (100%), ad indicare una corretta correlazione tra finanziamenti a breve termine ed


investimenti di durata analoga. Valori molto differenti dall’unità potrebbero evidenziare uno squilibrio


tra le forme di finanziamento utilizzato e la durata temporale degli attivi dell’azienda.


DEBITI VS BANCHE A BREVE


TERMINE/CIRCOLANTE


Rapporto di Indebitamento È un indicatore dimensionale di indebitamento che evidenzia il peso dei finanziamenti di terzi


rispetto al totale degli investimenti aziendali. Il valore differisce in relazione a diversi fattori, tra cui


l’attività economica esercitata. Valori estremamente elevati (soprattutto rispetto alla media di


settore) possono segnalare anomalie strutturali dell’azienda ed un carico di oneri finanziari


eccessivo. L’indicatore, quindi, dovrà essere letto congiuntamente con gli indicatori riferiti agli oneri


finanziari.DEBITI/TOTALE ATTIVO


Mezzi propri / Capitale investito È un indicatore dimensionale di patrimonializzazione, il quale mostra il peso dei fondi interni per


finanziare gli attivi dell’azienda. Valori elevati dell’indicatore evidenziano una maggiore


capitalizzazione dell’azienda e, di conseguenza, possono essere considerati un segnale di solidità


strutturale.PATRIMONIO NETTO / TOTALE ATTIVO


Oneri Finanziari su Fatturato È un indicatore di onerosità che mostra l’assorbimento dei ricavi prodotti dagli oneri finanziari. Valori


auspicabili dovranno essere contenuti, e certamente lontani dall’unità, per mostrare una situazione


di normalità strutturale. Valori molto elevati sono un indice di debolezza finanziaria dell’azienda in


quanto il reddito prodotto dalle vendite viene largamente assorbito per il ripianamento del capitale di


terzi.ONERI FINANZIARI/RICAVI
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Oneri finanziari su Mol Rappresenta un indice di equilibrio finanziario di medio e lungo periodo, ed evidenzia il grado di


assorbimento delle risorse economiche generate dalla gestione caratteristica da parte degli oneri


finanziari. Un valore elevato o superiore all’unità è sintomo di una tensione finanziaria con


conseguente rischio per l’impresa di dover ricorrere ad ulteriore indebitamento per far fronte alle


esigenze di copertura degli oneri finanziari, peggiorando lo squilibrio attuale.ONERI FINANZIARI/MOL


INDICI DI PRODUTTIVITA’
Fatturato per Dipendente L’indicatore rappresenta il fatturato medio per ogni dipendente dell’azienda. Il suo valore è


strettamente connesso alla tipologia di attività (a maggiore o minore assorbimento di risorse umane)


e risulta particolarmente indicativo un confronto settoriale per capire se aziende similari presentano


maggiore o minore produttività.RICAVI/N. DIPENDENTI MEDI


Valore aggiunto operativo per dipendente Come nel caso precedente siamo di fronte ad un indicatore di produttività dei dipendenti,


considerando il valore aggiunto del processo produttivo. Il suo valore è strettamente connesso alla


tipologia di attività (a maggiore o minore assorbimento di risorse umane) e risulta particolarmente


indicativo un confronto settoriale per capire se aziende similari presentano maggiore o minore


produttività.


VALORE AGGIUNTO OPERATIVO/N. DIPENDENTI


MEDI


Costo del lavoro per dipendente L’indicatore rappresenta il costo medio del personale e deve essere confrontato con il dato


settoriale per comprendere la struttura di tale tipologia di costo. Valori molto elevati indicano una


remunerazione del personale sopra i livelli di mercato, per le caratteristiche del contratto in vigore o


per la prevalenza di figure professionali di elevato profilo. Anche in questo caso il confronto con la


media settoriale fornisce un utile parametro di riferimento.PERSONALE/N. DIPENDENTI MEDI


Costo del Lavoro su Fatturato L’indice in questione rappresenta la capacità dell’azienda di coprire i costi delle risorse umane con


le vendite. Il valore dell’indice dovrà posizionarsi al di sotto dell’unità, in quanto valori prossimi o


superiori mostrerebbero una patologia per cui le vendite non sarebbero in grado di coprire le altre


componenti di costo.PERSONALE/RICAVI


Valore Aggiunto su Fatturato Il rapporto esprime la capacità del processo produttivo di creare valore aggiunto, ed è


evidentemente dipendente dai costi di produzione e dal valore delle vendite, ovvero dalla politica di


prezzo seguita. Valori inferiori all’unità rappresentano un allarme importante in quanto dimostrano


l’incapacità dell’azienda di coprire, con le vendite, perfino i costi di produzione. Valori superiori


all’unità, invece, vengono valutati positivamente quanto più da tale valore si discostano, poiché in


tal modo il fatturato sarà in grado di coprire i costi ed assicurare livelli di reddito adeguati.VALORE AGGIUNTO/RICAVI


INDICI DI LIQUIDITA’
Rapporto corrente L’indicatore mostra la capacità dell’azienda di soddisfare gli impegni a breve termine tramite


l’utilizzo delle sole attività correnti. Un valore superiore all’unità indica, quindi, che l’azienda è


potenzialmente in grado di onorare gli impegni a breve senza intaccare la sua struttura finanziaria e


ricorrere a fonti di indebitamento alternative. Valori inferiori all’unità indicano una situazione di


potenziale difficoltà sul breve termine.ATTIVO CORRENTE/PASSIVO CORRENTE


IIndice di liquidità immediata (Acid Test) Al fianco dell’indicatore precedente dovrà essere analizzato questo indice, che rappresenta una


misura ancor più prudenziale della solvibilità aziendale. Difatti il suo numeratore comprende l’attivo


corrente depurato da scorte che potrebbero rappresentare investimenti di difficile smobilizzo.


Operando tale distinzione l’attivo rappresenta realmente la fonte da cui attingere per soddisfare


esigenze immediate di liquidità. Come per il precedente rapporto vale un’indicazione di massima


rapportata all’unità come discriminante: valori inferiori critici e valori superiori adeguati.


(ATTIVO CORRENTE - RIMANENZE) / PASSIVO


CORRENTE


Giorni di credito ai clienti Il rapporto rappresenta la durata media della dilazione concessa ai clienti. Il risultato fornisce


un’indicazione media sul tempo (in giorni) intercorrente tra il momento della vendita e l’incasso. Il


suo valore è strettamente legato alle consuetudini del mercato in cui opera l’azienda ed alla forza


contrattuale della società nei confronti della propria clientela.360*CREDITI VS CLIENTI / RICAVI
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Giorni di credito dai fornitori L’indice fornisce un’indicazione sulla durata media di dilazione concessa alla società dai propri


fornitori, ovvero i giorni intercorrenti tra l’acquisto di beni e servizi ed il pagamento degli stessi. A


parità di condizioni una durata elevata del rapporto indica che l’azienda necessita di minore


fabbisogno finanziario per il capitale circolante. Ancora una volta il mercato e la forza contrattuale


risultano determinanti della valutazione dell’indice.


360*[FORNITORI/(ACQUISTI+SERVIZI+SPESE PER


GODIMENTO BENI DI TERZI)]


Giorni di scorta (Durata delle scorte) L’indicatore indica il tempo, in giorni, necessario per far sì che l’investimento in scorte torni


disponibile per l’impresa in forma liquida, quindi a valori elevati corrisponde un minor fabbisogno


finanziario per il capitale circolante in quanto sarà finanziato dal rientro delle scorte. Le


caratteristiche del processo produttivo influenzano l’indicatore e, perciò, sarà utile un confronto con


la media del suo settore.360*RIMANENZE / RICAVI


Tasso di intensità dell'Attivo Corrente Il tasso di intensità dell’attivo corrente evidenzia la capacità degli investimenti correnti di produrre


reddito. Valori elevati dell’indicatore sono tipici di aziende caratterizzate da un processo produttivo


poco legato agli investimenti fissi (tipicamente il commercio). I valori che può assumere l’indicatore,


quindi, differiscono da settore a settore, con la cui media dovranno essere confrontati.ATTIVO CORRENTE / RICAVI


INDICI DI INCIDENZA DEI COSTI
Consumi di materie su Costi Il rapporto mostra l’incidenza delle materie prime nell’ambito dei costi di produzione. Anche in


questo caso il valore è connesso con il processo produttivo, e non è possibile indicare un valore di


riferimento. Oltre al confronto settoriale, in questo caso, sarà interessante analizzare i valori storici


dell’indice per capire se l’azienda sta operando o meno una razionalizzazione dei propri consumi di


materie prime.CONSUMI DI MATERIE/COSTI DI PRODUZIONE


Costi esterni su Costi L’indicatore evidenzia il peso dei consumi di provenienza esterna rispetto al totale dei costi di


produzione. Valori elevati (sempre dipendenti dal settore e dal processo produttivo) possono essere


un sinonimo di maggiore dipendenza dai fornitori e dalle loro politiche di prezzo.
(CONSUMI DI MATERIE+SPESE GENERALI -


ACCANT. RISCHI E ALTRI)/COSTI DI PRODUZIONE


Costo del lavoro su Costi Variabile molto rilevante è l’incidenza dei costi del personale sui costi di produzione. Pur


considerando che alcuni processi produttivi richiedono maggiori risorse umane rispetto ad altri


altamente meccanizzati, sarà interessante analizzare come l’impresa si sia comportata negli anni e


rispetto alla media del suo settore. L’indicatore dovrà anche essere letto in concomitanza con il


costo medio del personale per capire la possibilità di tensioni e rivendicazioni salariali.PERSONALE/COSTI DI PRODUZIONE


Ammortamenti e Svalutazioni su Costi Il rapporto evidenzia il peso della capitalizzazione degli investimenti e delle svalutazioni rispetto ai


costi di produzione. Il rapporto dovrebbe tendenzialmente mantenere valori stabili nel corso degli


anni, a meno che l’azienda non abbia effettuato rilevanti investimenti che dovrebbero tradursi in un


incremento degli altri costi per aumentare la produzione. Ancora una volta i dati storici ed i dati


settoriali forniranno un’utile parametro di analisi per valutare correttamente l’azienda su tale


elemento.


AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI/COSTI DI


PRODUZIONE


INDICI DI SVILUPPO (*)


* per le medie di settore, vengono calcolati come medie aritmetiche degli indici di sviluppo delle aziende nel campione


Variazione dei ricavi È un indicatore di crescita dei ricavi nell’anno. Risulta immediato il suo significato, ma sarà


necessario analizzare i valori che l’indicatore ha assunto negli ultimi anni e quelli del suo settore,


per capire se eventuali contrazioni o espansioni di fatturato costituiscano un vero e proprio


processo in atto e siano attribuibili all’azienda o al settore nel suo complesso.


( FATTURATO (T) -


FATTURATO (T-1) )


/ FATTURATO (T-1)


Variazione dei costi della produzione È un indicatore di crescita dei costi di produzione nell’anno. A valori più elevati corrisponde un


maggior assorbimento di risorse ascrivibile a differenti cause (espansione della produzione o


mancata ottimizzazione del processo produttivo). Oltre alla lettura dei dati storici e dei dati settoriali,


l’indicatore dovrà essere letto congiuntamente alla variazione del fatturato per correlare i due


fenomeni. Se si registra un incremento dei costi significativo non seguito da un corrispondente


incremento di fatturato, si potrebbe rilevare un segnale di allarme per un’eventuale situazione di


crisi dovuta a motivi organizzativi interni o scarso potere contrattuale nei confronti dei fornitori interni


o esterni.


( COSTI PRODUZIONE (T) -


COSTI PRODUZIONE (T-1) )


/ COSTI PRODUZIONE (T-1)
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Variazione del patrimonio netto È un indicatore di crescita dei mezzi propri nell’anno. In termini assoluti valori negativi


rappresentano una situazione di allarme in quanto l’azienda, oltre a non produrre reddito, starebbe


intaccando i mezzi propri. Valori in crescita, non dovuti unicamente al reinvestimento dei risultati di


esercizio, ma anche a nuovi fondi dei soci, sarebbe un elemento di fiducia dell’azionariato (salvo


che la nuova finanza non serva a coprire passate carenze patrimoniali). Per tale motivo sarà


necessario analizzare l’andamento storico dell’azienda.


( PATRIMONIO NETTO (T) -


PATRIMONIO NETTO (T-1) )


/ PATRIMONIO NETTO (T-1)


Variazione del totale attivo L’indicatore in questione evidenzia il tasso di crescita del capitale investito, di conseguenza sono


auspicabili valori positivi costanti. Il dato storico anche in questo ambito fornisce un utile parametro


di riferimento, ma dovrà essere letto in concomitanza con le informazioni sul fatturato e sui risultati


economici prodotti. Se ad un incremento degli attivi non corrispondesse incremento nel fatturato e


nei risultati nel medio periodo, si configurerebbe un’incapacità dell’azienda di impiegare


efficientemente le nuove risorse.


( TOTALE ATTIVO (T) -


TOTALE ATTIVO (T-1) )


/ TOTALE ATTIVO (T-1)


ALTRE NOTE SULLE MEDIE DI SETTORE
BEST Viene fornito il dato sul miglior quartile di ogni indicatore (quartile superiore o inferiore a seconda


del tipo di indicatore), al fine di evidenziare il “best performer”, ovvero dare un valore dell’indicatore


ottimale di riferimento per il settore e la classe di fatturato. Il confronto tra l’indicatore assunto


dall’azienda analizzata ed il migliore può essere utile per offrire uno spunto di riflessione su quanto


l’impresa si discosti dall’eccellenza in un particolare ambito di analisi.
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